MANUAL DE COMPLIANCE DA QR CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“QR Asset” ou “Gestora”)

Este material foi elaborado pela QR Capital Gestora de Recursos Ltda., ndo podendo ser copiado, reproduzido

ou distribuido sem prévia e expressa concordancia destas.
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Introdugao

Compliance é uma atividade adotada pelo mercado financeiro internacional, que com preceitos
éticos, e sempre em conformidade com todas as leis onde quer que desenvolva suas atividades,
pretende evitar toda e qualquer exposicao a riscos. Dessa forma, o compliance visa garantir a
reputacdo de uma instituicdo que é seu ativo mais valioso, por meio da transparéncia e correigcdo
na conducdo dos negdcios. Dessa forma, a QR Asset visa fomentar sua credibilidade e sua
sustentabilidade por meio da criacao, implementacdo e monitoramento de rotinas e controles
internos, os quais deverao colaborar para a mitigacao de riscos de imagem, reducao do impacto

de eventuais riscos operacionais, longevidade e consequente geracao de valor.

Neste sentido, a QR Asset adota o presente Manual visando a defini¢do de rotinas internas que
garantam o fiel cumprimento, pelos seus colaboradores, das normas legais e regulamentares as
quais se encontra sujeita, orientando a todos as atividades do compliance. Para tanto, ao final
deste documento, a Diretoria de Compliance atesta a ciéncia acerca de todas as regras e politicas
aqui expostas, e em relagdo as quais, ndo existe qualquer duvida, comprometendo-se a observa-

las a todo tempo no desempenho de suas atividades.

O Diretor de Compliance deve cientificar todos os colaboradores da Gestora acerca das regras
internas que visem a manutencdo da estrita relacdo de fiducia entre a Gestora e os demais
participantes do mercado, investidores, agentes reguladores e fiscalizadores do mercado e

demais autoridades.

O compliance deve exercer as suas fun¢des com independéncia, sendo-lhe outorgado amplo e
irrestrito acesso as informagdes e documentos relacionados as atividades da QR Asset, de modo

que possa verificar a conformidade com a legislagdo e as regras internamente estabelecidas.

Abrangéncia

Este Manual deve ser observado por todos aqueles que possuam relacdo empregaticia, cargo,
funcdo, relacdo societdria, estatutaria, comercial, contratual ou de confianca com a QR Asset

(“Colaborador” ou “Colaboradores”). Estes deverao ler, compreender e cumprir integralmente
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as previsoes deste Manual, aderindo a ele por escrito, por meio da assinatura do Termo de

Adesdo ao Manual de Compliance da QR Asset (“Anexo |” deste Manual).

Determinadas politicas integrantes deste Manual também serdo aplicdveis a familiares diretos,
fundos ou clubes de investimentos, e/ou sociedades direta ou indiretamente controlados ou
geridos discricionariamente por Colaboradores, ou nas quais Colaboradores detenham

participacdo relevante, conforme definido nas prdprias politicas deste Manual.

Na hipdtese de a QR Asset manter relagdo comercial, contratual ou de confianca em carater
tempordrio com terceiros, em razdo da natureza da contratacdo e das informagdes a serem
trocadas no ambito de tal relacionamento/contrato podera ser necessaria a adesdo pelo terceiro
a determinadas regras deste Manual, bem como de sua respectiva politica interna. Nesse caso,
¢é dever do Colaborador responsavel pela contratacdo / relacionamento questionar a area de

Compliance, que devera decidir pela necessidade ou ndo de adesao.
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO AO MANUAL DE COMPLIANCE DA QR ASSET

Eu, , inscrito(a) no CPF/ME sob o n® , ha

qualidade de (cargo) da QR Asset, pelo presente instrumento, atesto

que recebi, li e entendi o Manual de Compliance da QR Asset, atualizado em setembro de 2021,
e demais politicas da QR Asset e confirmo que tenho conhecimento integral de todas as politicas
e procedimentos da QR Asset. Comprometo-me a cumpri-lo integralmente e fazé-lo cumprir
pelas pessoas a mim vinculadas, confirmando minha ciéncia acerca das sang¢oes aplicaveis a cada

um dos casos de violagdo das politicas constantes deste Manual.

Rio de Janeiro, [¢] de [*] de 20[e].

[COLABORADOR]
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POLITICA DE TRATAMENTO DAS INFORMACOES CONFIDENCIAIS

E dever de todos os Colaboradores manter o sigilo e a confidencialidade sobre todos os assuntos
da QR Asset a que tenham acesso e que ndo tenham sido produzidos para divulgacdo publica,

bem como:

a. abster-se de utilizar informagdo privilegiada para obter, em beneficio préprio ou de
outrem, vantagem mediante negociacdo de titulos e/ou valores mobiliarios;

b. abster-se de recomendar ou de qualquer forma sugerir que qualquer pessoa compre,
venda ou retenha titulos e/ou valores mobilidrios se a informagdo a que tenha acesso
privilegiado puder, em tese, influenciar a tomada de qualquer uma dessas decisdes;

c. advertir, de forma clara, aqueles em relagdo a quem se verificar a necessidade de revelar
informacao privilegiada, sobre a responsabilidade pelo cumprimento do dever de sigilo e
pela proibicdo legal de que se utilizem de tal informacgdo para obter, em beneficio préprio
ou alheio, vantagem mediante negociacdo com tais titulos e/ou valores mobiliarios; e

d. guardar sigilo sobre qualquer informagao a que tenham acesso e que ainda nao tenha
sido divulgada ao publico em geral, ressalvada a revelagdo da informacdo quando
necessaria para a Gestora conduzir seus negdcios de maneira eficaz e, ainda, somente se
ndo houver motivos ou indicios para presumir que o receptor da informacdo a utilizara
erroneamente.

e. ndo discutir informagdes confidenciais em ambientes informais e locais publicos, bem
como ndo deixar expostas em estacGes de trabalho, impressoras e salas de reunido

qualquer documento e ou informacgao confidencial.

Os colaboradores da QR Asset deverdo guardar absoluto sigilo sobre toda e qualquer informagao
de natureza confidencial a que tenham acesso ou conhecimento no desempenho de suas
fungdes, inclusive por meio dos sistemas e arquivos disponibilizados pela Gestora para tanto.
Tal determinacdo se aplica igualmente as informacdes obtidas/repassadas verbal ou
informalmente, assim como as escritas ou impressas que n3o sejam notdria e

comprovadamente de dominio publico.
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O fornecimento de informacgdes confidenciais a pessoas externas a QR Asset sera realizado
somente nos casos estritamente necessarios a fim de cumprir as normas atinentes a atividade
desenvolvida pela Gestora, protecao contra fraudes ou qualquer outra atividade ilegal suspeita,

mediante contratos de confidencialidade, quando for o caso.

Sob nenhuma circunstancia os Colaboradores da Gestora poderdo utilizar informagGes
confidenciais para obter vantagens pessoais, tampouco poderdo fornecé-las para terceiros,
inclusive familiares, parentes e amigos, ou mesmo a outros Colaboradores da Gestora que nao

necessitem de tais informacdes para executar suas tarefas.

Na ocorréncia de duvidas sobre o cardter de confidencialidade de qualquer informacgao, o
Colaborador deve, previamente a sua divulgagdo, procurar o responsavel pelo compliance para
obter orientagdao adequada, a qual devera atribuir interpretacdo extensiva ao conceito de

informacao confidencial definido acima.

A revelagdo dessas informagdes a autoridades governamentais ou em virtude de decisdes
judiciais, arbitrais ou administrativas devera ser prévia e tempestivamente comunicada ao

diretor responsavel para que este decida sobre a forma mais adequada para tal revelacdo.

Anualmente os Colaboradores da QR Asset, em especial aqueles que tenham acesso a
informacgdes confidenciais ou participem do processo de decisdao de investimento, passardo por
um programa de treinamento, de modo a esclarecer, dentre outras matérias, as suas obrigacées

guanto a manutencdo da confidencialidade das informacdes.

A ndo observancia da confidencialidade estard sujeita a apuracdao de responsabilidades nas

esferas civel e criminal, sem prejuizo da sujei¢ao as penalidades previstas neste Manual.

POLITICA DE SEGURANCA DA INFORMAGAO

Os colaboradores da QR Asset que tiverem acesso aos sistemas de informacao serdo
responsaveis por tomar as precaucées necessarias de forma a impedir o acesso ndo autorizado

aos sistemas, devendo salvaguardar as senhas e outros meios de acesso aos mesmos.
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Todos os computadores da QR Asset possuem senhas de acesso individuais e intransferiveis que
permitem identificar o seu usuario, afastando a utilizacdo das informagdes ali contidas por
pessoas ndo autorizadas. Adicionalmente, todas as mensagens enviadas/recebidas dos

computadores utilizados pela Gestora permitem a identificacdo do seu remetente/receptor.

A troca de informacdes entre os colaboradores da QR Asset deve sempre pautar-se no conceito
de que o receptor deva ser alguém que necessite receber tais informacdes para o desempenho
de suas atividades e que ndo estd sujeito a nenhuma barreira que impeca o recebimento daquela
informacdo. Em caso de duvida a area de compliance deve ser acionada previamente a

revelacao.

O controle do acesso a arquivos confidenciais em meio fisico é garantido através da segregacao
da equipe de gestdo de recursos de terceiros, conforme detalhado na Politica de Segregacdo de

Atividades.

A segregacdo virtual das informagdes confidenciais é garantida pela utilizacdo de senhas de
acesso, pessoais e intransferiveis, permitindo a identificacio do seu usuario. Todos os
documentos arquivados nos computadores da QR Asset sdo objeto de back-up didrio com
controle das alteragdes promovidas nos arquivos, garantindo a seguranca dos respectivos
conteldos e eventual responsabilizacdo.

A base de dados eletronicos utilizada pela Gestora é segregada de modo que informacg&es
confidenciais sdo arquivadas em pastas de acesso restrito, através da utilizacdo de senha, a
pessoas previamente autorizadas pela drea de compliance, enquanto o sistema eletronico
utilizado esta sujeito a revisdao e monitoramento a qualquer época sem aviso ou permissao, de
forma a detectar qualquer irregularidade na transferéncia de informagdes, seja interna ou

externamente.

Todos os programas de computador utilizados pelos colaboradores devem ter sido previamente
autorizados pelo responsavel pela drea de informatica. Downloads de qualquer natureza podem
ser realizados, desde que de forma justificada. A copia de arquivos e instalacdo de programas
em computadores da Gestora deverd respeitar os direitos de propriedade intelectual

pertinentes, tais como licencas e patentes.
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Periodicamente e sem aviso prévio, poderdo serdo realizadas inspe¢des nos computadores para

averiguacdo de downloads imprdprios, ndo autorizados ou gravados em locais indevidos.

POLITICA DE INSIDER TRADING, “DICAS” E FRONT RUNNING

Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios com base na
utilizacdo de Informacao Confidencial, visando a obtencdo de beneficio préprio ou de terceiros,

incluindo a prépria Gestora, seus Colaboradores e pessoas vinculadas.

“Dica” é a transmissdo a qualquer terceiro, estranho as atividades da Gestora de Informacao
Confidencial que possa ser usada com beneficio na compra e venda de titulos ou valores

mobiliarios.

Front-running é a pratica de aproveitar alguma Informagdao Confidencial para concluir uma

negociagdo antes de outros.

A pratica de front-running é ilegal e ndo deve ser executada por nenhum colaborador da
Gestora. Para prevenir e evita-lo, além do treinamento educativo que deve ser realizado com
seus Colaboradores, a Gestora deve observar dois procedimentos principais: (i) Politica de
Rateio de Ordens com critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de
verificacdo; e (ii) definicdo do Manual de Politica de Investimentos Pessoais que todo

colaborador deve seguir.

Através das politicas descritas no manual, a Gestora busca prevenir e evitar possiveis praticas

de front-running dos colaboradores através de seus investimentos pessoais.

E vedada a prética de todos os procedimentos acima referidos por qualquer integrante da
Gestora, seja atuando em beneficio préprio, da Gestora ou de terceiros, sujeitando-se o
Colaborador as penalidades descritas nesta Politica e na legislagdo aplicavel, incluindo eventual

demissdo por justa causa.
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Deve ser observado o disposto nos itens acima ndo sé durante a vigéncia de seu relacionamento

profissional com a Gestora, mas mesmo depois do seu término.

POLITICA DE SEGREGACAO DE ATIVIDADES

Esta politica tem como objetivo nortear a segregacdo de tais atividades, definindo estrutura e

procedimentos gerais que deverao ser observados por todos os colaboradores da QR Asset.

Cabe a Diretoria de Compliance, nos termos dos art. 27 e 28 da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de
fevereiro de 2021, as seguintes atribuicdes de forma a garantir a segregacao das atividades da

Gestora.

a. assegurar o bom uso de instalagGes, equipamentos e informagdes comuns a mais de um
setor da empresa;

b. preservar informagdes confidenciais e permitir a identificacdo das pessoas que tenham
acesso a elas; e

c. restringir o acesso a arquivos e permitir a identificagao das pessoas que tenham acesso

a informacdes confidenciais.

As atividades desenvolvidas pela QR Asset sdo altamente reguladas e consistem basicamente na
gestdo de recursos de terceiros cuja obrigatoriedade é um credenciamento especifico e esta
condicionada ao cumprimento de uma série de exigéncias, pré-requisitos e de providéncias,
dentre elas a segregacao total de tais atividades entre si e em relacdo a quaisquer outras
atividades que venham a ser desenvolvidas pela Gestora, bem como a criagdo de restricoes de
fluxo de informagdes confidenciais, que contenham potenciais conflitos de interesses, além da
implementac¢do de controles que monitoram a execuc¢do dessas atividades, a fim de garantir a

seguranca das informacgdes e impedir a ocorréncia de fraudes e erros.

A Gestora implementou uma estrutura de rede que permite restricdo de acesso a informacao
entre areas confidenciais e/ou com conflito de interesses. A segregacdo virtual, que envolve a
rede, sistemas e dados, é feita através do uso de controles de acesso entre as areas de trabalho.
A liberacdo de acesso e o monitoramento destes, sdo realizados pela Diretoria de Compliance,

que avalia quais as areas cada colaborador necessita ter acesso para o exercicio de suas
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atividades. Apenas a Diretoria de Compliance tem acesso a criacdo de usudrios e a rede

localizada nos servidores de dados e comunicagao.

O formato utilizado atualmente para segregacdo das atividades permite que, caso a QR Asset
venha a exercer quaisquer outras atividades nos mercados financeiro e de capitais, tais
atividades, se assim exigido pela regulamentacdo aplicavel, facilmente sejam segregadas das
atividades atuais, de forma que a higidez e seguranca da sua atividade de administracdo de

carteiras de valores mobiliarios seja sempre mantida.

O acesso a dados e informaces eletronicas é totalmente controlado e feito mediante uso de
dados de acesso (login e senha) pessoais e intransferiveis, respondendo o Colaborador pelo uso

indevido e/ou pela disponibilizacdo de tais dados de acesso a quaisquer pessoas.

O acesso as instalagOes fisicas da Gestora é controlado, bem como o acesso de terceiros
somente é permitido na recepgao e em sala de reunido, e somente enquanto acompanhados de

pelo menos um Colaborador.

Todos os Colaboradores da QR Asset que tiverem suas atividades profissionais relacionadas com
a gestdo de ativos e carteiras de valores mobilidrios, nos termos do artigo 27 e 28 da Resolucdo
CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, serdo alocados para desempenhar suas funcdes em local

diverso e fisicamente segregado dos demais colaboradores.

De modo a atender ao disposto acima, o Colaborador, enquanto estiver desempenhando

atividades junto a Gestora, ndao podera:

a. compartilhar as informagGes ndao publicas referentes aos negdcios da Gestora, como
também as informacgGes recebidas de seus clientes, contrapartes ou fornecedores
durante o processo natural de condugao de negécios;

b. compartilhar do mesmo equipamento e/ou visualizagdo de informagBes entre
colaboradores da area de gestdo de recursos com os demais colaboradores; e

c. desempenhar qualquer atividade que possa caracterizar conflito de interesse.
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O Colaborador que, a qualquer tempo, no desempenho de suas fun¢des na QR Asset, vislumbrar
a possibilidade de ocorréncia de uma situacdo de Conflito de Interesses com as demais
atividades da Gestora devera comunicar imediatamente tal fato a Diretoria de Compliance, nos

termos do Cédigo de Etica e Conduta, indicando a extensdo de seu interesse.

Cada Colaborador recebera instrugdes especificas com relacdo as suas permissdes de acesso ao

servico de armazenamento de dados da Gestora, de acordo com a sua area de atuacdo.

Em caso de duvidas quanto aos principios e responsabilidades descritas nesta Politica, o

Colaborador deve entrar em contato com a Diretoria de Compliance.
O conhecimento de qualquer infracdo ou indicio de infracdo das regras contidas nesta Politica
deve ser imediatamente comunicado a Diretoria de Compliance para adogdo das devidas

providéncias.

POLITICA DE TREINAMENTO

A QR Asset conta com um programa de treinamento dividido em 02 (duas) etapas distintas. A
primeira etapa consiste na apresentacdo pelo responsavel pelo compliance dos normativos
internos ao Colaborador no ato do seu ingresso na Gestora, disponibilizando-se para prestar
quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios, e recolhendo o termo de adesdo aos
manuais e politicas pertinentes, os quais ficardo arquivados na sede da Gestora em meio fisico

ou digital.

Faz parte do programa de Compliance desenvolvido pela QR Asset a realizacao de treinamentos
iniciais para seus Colaboradores, ocasido em que serdo abordados temas objeto deste Manual
tais como principios éticos, regras de conduta, regras de confidencialidade e seguranca das
informagdes, seguranca cibernética, dentre outras politicas relevantes contempladas
separadamente deste Manual. Como complemento ao treinamento inicial, a QR Asset possui
um programa periédico de atualizagdo do conhecimento de seus Colaboradores, a cargo da area

de Compliance.
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Além disso, ocorrendo modifica¢cdo das premissas norteadoras deste Manual, em decorréncia
da entrada em vigor de leis, instru¢des ou qualquer ato normativo que impacte
substancialmente no desenvolvimento das atividades da QR Asset, sera convocado, pela area

de Compliance, treinamento para os Colaboradores, para discussao das novas regras.

Ja a segunda etapa do treinamento ocorre anualmente quando o responsavel pelo compliance
ou terceiro contratado para este fim, além de ratificar o conteido do normativos internos e

recolher a adesdo dos colaboradores ao Manual de Compliance, abordara as seguintes questdes:

a. Risco de imagem e risco legal (Descumprimento da legislacdo/regulamentacdo);

b. Enforcement - ImplicagGes da ndo observancia das normas de compliance, conduta e
ética;

c. Boas préaticas para manipulagdo da informacao;

d. Barreiras de informacdo e segregacdo de atividades de forma a evitar possiveis
conflitos de interesses;

e. Politica de seguranca e preservac¢do da informacdo, conceito “need to know”;

f. Processo de analise, selecdo e tomada de decisdo, registro das operagdes e seus
fundamentos;

g. ldentificacdo e comunicacdo das operagdes atipicas/suspeitas;

h. Utilizacdo indevida de informacgdes privilegiadas;

i. Parametros para os relatoérios internos de analise;

j- Segregacdo entre a gestdo de recursos proprios e de terceiros — politica de
investimentos pessoais;

k. Regras de compliance;

I.  Obrigacoes e responsabilidades dos demais prestadores de servicos correlatos:
administrador fiduciario / distribuidores / custodiante / auditor independente;

m. Gerenciamento dos limites operacionais e de risco e enquadramento as politicas de
investimento das carteiras sob gestao;

n. Metodologia adotada para a contabilizacdo de ativos;

o. Regras de aplicacdo, resgate, caréncia e conversdo de cotas. Liquidez dos ativos X
regras de movimentacao previstas em regulamento.

p. Plano de Continuidade de Negdcios;

g. Politica de Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro;
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r. Processo de Sele¢do e Contratagao de Parceiros e Prestadores de Servico;

s. Utilizacdo dos bens e equipamentos da Gestora.

Todos os treinamentos serdo agendados com antecedéncia e os Colaboradores serdo
informados por meio de convite eletronico a ser enviado pela drea de Compliance. E dever de
todo Colaborador participar dos treinamentos, devendo justificar sua auséncia para a area de
Compliance. Os Colaboradores que tenham participado do treinamento deverdo assinar o
“Termo de Cumprimento da Politica de Treinamento”, Anexo | desta politica. Cépia da lista de
presenca e de eventuais certificados deverdo ser mantidas pela area de Compliance, por prazo
ndo inferior a 5 (cinco) anos, e poderdo ser disponibilizados aos 6rgdos reguladores e

autorreguladores sempre que solicitado ou necessario.
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ANEXO |

TERMO DE CUMPRIMENTO DA POLITICA DE TREINAMENTO DA QR ASSET

Eu, , inscrito(a) no CPF/MF sob o n2 , ha
qualidade de (cargo) na QR Asset, pelo presente instrumento, atesto
que participei do treinamento realizado em __ de de 20__ com tema , nos

termos da Politica de Treinamento da QR Asset.

Rio de Janeiro, [¢] de [*] de 20[e].

[COLABORADOR]
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POLITICA DE COMUNICAGCAO COM A IMPRENSA

Visando o resguardo dos interesses da Gestora em face ao volume de informagdes com as quais
precisa lidar diariamente, somente o diretor responsavel pela gestdo, ou pessoa por este prévia
e expressamente autorizada, em quaisquer dos casos acompanhado pelo responsavel pelo
compliance, pode manter qualquer tipo de comunicacdo, em nome da QR Asset, com jornalistas,

repdrteres, entrevistadores ou agentes da imprensa falada ou escrita (“Imprensa”).

Considera-se comunicacdo, para os fins da vedacgdo estabelecida anteriormente, a revelacdo a
Imprensa de qualquer informacao, principalmente as relacionadas a investidores, carteiras
administradas e opera¢Oes realizadas ou em desenvolvimento, obtidas no exercicio das

atividades da Gestora, bem como de qualquer item sujeito a propriedade intelectual.

Os colaboradores da QR Asset autorizados a participar de entrevistas e assemelhados deverao
restringir-se a tecer comentdrios estritamente técnicos, evitando o uso de juizos de valor

desnecessarios, devendo pautar suas declaragées na cautela.

E vedado, sob qualquer circunstancia, conceder declaracdo a Imprensa que possa aparentar ou
ter conteldo discriminatdrio em virtude de raga, religido, cor, origem, idade, sexo, incapacidade
fisica e mental ou de qualquer outra forma ndo autorizada expressamente em lei, assim como a
utilizacdo de expressdes de baixo caldo ou ndao condizentes com a melhor educagao, bem como

conceder declaragdo a Imprensa que possa aparentar ou possuir orientacdo politico-partidaria.
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